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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fondo Tecnologico 12C, Fondo de Capital Riesgo-Pyme

(anteriormente denominado Fondo Tecnologico 12C, Fondo de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado), por encargo del Consejo de Administracion de

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos zuditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo-
Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnoldgico I2C, Fonde de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado) -en adelante, “la entidad” o “el Fondo™-, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre
de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto, ¢l estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Fondo Tecnologico 12C, Fondo de Capital Riesgo-Pyme (anteriormente denominado Fondo
Tecnolégico 12C, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado), de conformidad con ¢l marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a}
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incotreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una scguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacidn por parte de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control intermo de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de} patrimonio y de la situacién financiera de Fondo Tecnologico 12C, Fondo de Capital
Riesgo-Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnolégice 12C, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificade) al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre 1a situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de-les registros contables del Fondo.
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FONDO TECNOLOGICO I2C,
FONDOQ DE CAPITAL RIESGO - PYME
{anteriormente denominado Fondo Tacnolgico 12G, Fondo de Capital Riesge de Régimen Simplificade)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014 {NOTAS 1A 4)

marzroe

Las Hotas Y& 14 deacritas an fo Memorda y Ios Anexcs 1y |l

2016

{Eurme=)
ACTIVD Nots 3.12.2018 .12l PASIND ¥ PATRIMORIO NETQ MNotw 11122015 1. 12214
ACTNG CORRIENTE $.557.858 38 4.940.517,68] PASIND CORRIENTE A2.623,24| 11,993, 55/
Efncitus y otres actives [iquibds ubrak 8 B9, 709 42 4.681.287,15)
Teaoreriz 148.460,10 185,136,683
Ciros actives lquidos squivalentes 7.901.249,32 4,506 150.20| Daudss ¢on entidades vinculades 12 42.823,34/ 11.593,55
Inversignes financlaras a corto plazo & +50.306,33 107.068, 88|
Prést v cridilos & 150.306,33| 147 088, &8/
Inversiones «n amgrasas del grupo y
sOCkadEs a cornto plaze 5 241.757,68 256706
P y erécibos & emp 241.787.88 2,667,061
Deudoras {10.228.38 147.404,80
Bewdores varics 7 75,000,008 100.000,00
Activos por Impuesto corients 10 44,2253 47.494,60
ACTIVO NO CORRIENTE J8I02221| 2.580.141,64
Aciivy por impussto dburide 10 26%9.574,23) 308.662,63
Invarsiones financieras & largo plazo [] 443.750,00 400.800,00
Préstamos ¥ crédios a empresas 443, 750,00 A00.000,00] FATREIONIC NETO 12,328 5524 685,18
Fondos reembolsables L] 12,328, £.924.083, 73
Irverslones an smpresas del orupo y Participes 15.060.000,00 10.850.000,00/
asocipdas a larga plezs 5 3.096.496,93 2.A79.4T5,01| Reservaz {921,20) {921,20)
nstrumantos de pairimonio 2.014.496.93 1.840.479,03] Resuliwics do sjersich (2.324.413,02) 14,450,968 44)
F ¥ régikas 8 amp 1.082.000,00 1.030.000,00| Resuliados del sjer (209.068,92) {B74.044.58
TOTAL ACTVO 12.35&2:0& 5,536,650 141 TOTAL FASVD ¥ PATRIMONID NETQ 12368220 30 B.838.650,33
CUENTAS OE ORDEN:
OTRAS CUENTAE DE DRDEN:
Falri io 1olat cempl ok L]
Falrimonip comprometido no exigirio ] - 4.210.000,00
Péndidas fiscales a compansar 1% 1.637.925,63) 1485813 B4
F [rlas afecto impost 1.582 A6 50 2.568.803,40/
E ORDEN 10.680.452 22| 117617 24/
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FONDO TECNOLOGICO I2C,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
(anteriormente denominado Fonde Tecnolégice 12C, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LQOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINAD 1 DED DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4
{Euros)
Eisrciclo Ejorcicio
Nota 203 2014
Ingrosos financisros 214,769,938 167.565,53
Inerases, dividendos y rendimiontos asimiados 1 214,768,598 167 585 53|
Gastos financleros - (6.871,92)
Intereses y cargas psimbadas 1 - {8.971,02)
|Rosultadas ¥ tach del valor razonable da s Cartera de
Inversiones Financhkras {nmo} (403.426,71) {1.287 323,18}
Deterioros y péadidas de inversiones fmancieras 11 (403,426, 71} {1.287 323 16)
Otros resultados de explotacién {170.493,36) (47.974,20)
Comislones satislechas 1" {470.493,26) (47.974,20)
|MARGEN BRUTO {358.151,08 {t.174.7D3, 7!
Otros gastos de sxplotacibn " {11.229,48) {3.718,00
RESULTADO DE EXPLOTACION [370.380,87) {1.17&419.:@'
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS [370.380,57) {1.173.419,75
Impuesto sobre beneficios 12 38.88 304 375,97
RESLLTADO DEL EJERCICIO (409‘%92] B874.044. 58

Las Notas 1 a 14 descritas enla Memoria ¥ los Anexos | v || adjuntos forman parte inlegrante de la
cuanta de pérdicas ¥ ganancias cormeapondiente 8l ejercicio anust terminado el 31 de diciembre de 2015.

Santlago de Compoglels, 21 de
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FONDO TECNOLOGICO 12C,
FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
(anteriormente dencminado Fondo Tecnolbgico 12C, Fondo de Capilal Riesgo de Régimen Simplificado)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CO| IENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE_DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)
(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

Ejercicio Elercicio
2015 2014
|Rasuitado du la cusnta de pérdidas y gananciaa {409.068,92) (874.044,509)|
Total ingresos ¥ gasios imputados direciam erte #n el pairimonio abribuido a acclonistas
Total transferencias a ka cuema de pardidas ¥ ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos {409.068 92} ‘874.%53_“

Las Notas 1 a 14 deacries enla Memoris y los Anexos | y I adjuntos forman parta infegrante dal estado
de ingresos y gastos reconaciklos sorraspondlente al ejercicio anual terminadt el 21 de diclembre de 2015,

Santiage de Compostely, 31 de marzo d

Presidenta
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D.-Miafcos Oubifa Moure ’

D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Manual Anignio Vagel
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FONDO TECNOLOGICO 12C,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
(anteriormente denominado Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado)

ESTADOS DE CAMBIOS ENEL P

NET

NDIENTES A LOS EJERCICIOS

3

(Euros)

IEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reswitados o Resulado
Ejercicios del
Capltal Reservas Antariores Ejerciclo Totak
[Saldos ai 1 de enero de 2014 3.050.000,00 (821,20) {1.038.011,08)| (411.357,38) 2.388.710,38]
Distribucién del resultado ded ejercicio 2013 - - (411.357,38) 411,357 38 -
Dperaciones con particlpes:

Suserpciones {(Nota 9) 7.000.000,00 - - - 7.000.000,00
Totsl ingresos v gastos reconocidos - - - (B74.044,50) {874.044,58
Saldos al 31 de diclembre de 2014 10,850.000.00 921,20 {1.450.388 44) {874.044 58 8.524.665,78)
Saldos ul 1 de snero de 2018 10.850.000.00 §821 :20“ {1.460.368 44) @74.044_,.15;' 6.524,665,79
Distribucién del resultado del ejercicio 2014 - - {874.044 58} 874,044,538 -
Crperaciones con participes:

Suscripciones (Nota 9) 4.210.000,00, - - - 4.210,000,00
Total ngresas y gastos raconacidos - | - {409.066,92) (409.068,92)

|Saldus al 31 da diclembre da 2015 15.080.000,00; 21,20 2.324.413,02 4090 12,325,

Fresidente
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14 descritas en la Memoria y los Anexos | y || adjuntos kirman parte Integrants del estado total de cambios en &l patrimonio neto
comrespondients al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2015,

Instituto Galago

Prom Econcmica
D. Javier Aguilera Navarr

D. Franclscé Doming

Martinez

D. Manuel Antonio Vanska

D_ AKons

leird Duran



FONDO TECNOLGGICO 12¢,

FONDO DE CAPITAL RIESGO - PYME
(anteriormante denominado Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado)

ESTADOS DE FLUJOS DE E MNDIENTES A LOS EJERC
ANUALFS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135 Y 2014 {NOTAS 1 A 4}
{Evros)
“Elercicio Efercicio
Nuta 2015 2094

FLUJOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6.426,55 74 969 83

|Resultado del ejarcicie antes de impuestos (370.380,57) {1.170.448,76)

Auslezs dal resultado- 186.654.91 1.126.729,55
Cormecciones vakrativas por deteriora 11 403.428,71 1.287.323,18
Ingresos financieros 1 (214.768,96) {167.565,53}
Gastos financieros 11 - 6.571,92
Qtras aiustes (2,52 -

Camivox en al capital corrlente 30.629,79 (B.697,83)
Acresdores y olras cuantes A pagar - {1.436,62)
Otros pasivos comientes DE29,79 (T.481,21)

Otros flujos du sfectivo de las actividados de gxplotackin 157.4822,42 135.557 .88
Pagos de imereses - {6.971,92)
Cobro de intereses 123.625.23 155.260.40
Cobros (papos) por impuesto sobre beneficios 3388718 {12.750,62)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION {858.004,28) {1.538.840,20)

Pago por inversiones {1.008.004,28) {1.539.840,20)
Inversicnes en empresas del Gnupo y asociadas 5 {758.004 28) {1,538 840.20)
Inverslcnes finencieras & {250.000,00} -

Cobro por desinversionas 150.000,00 -
lnweralones financieras ] 150.000,00 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACKON 4210000, 6.430.000,00

Cobros y pagoes par inatrumentos de pailve patrimenio 4.240.000,04 7.[H10.000,00

acianes de participes -] 4.210.000,00 7.0010.000,00

Cobros y pagos par instrumentos da pasive Tinanciorg - {B70.000,00)
Devolucidn y amortizacidn da deudas con entidades vinculadas 12 - (870.000,00)

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.356.422,27 4,666.129,83

Efactvo o aquivalemies sl comienzo del efercicio 4.691.287,15 25.157,52

Efectivo o equivalentes ol final del ejercicio 8.048.700,42 4.691.287 16

I acfuntos forman parte inegranie del estado de fljos de efectivo
il terminada el 31 de diciembre e 2015,

Santiago ¥e Com

Presidente
Conzallsiro ¢a Economla, Emprego e Industria
D Francisco Conde Lapaz

Instituto Galego d¢ Promocign Econémica
D, Javler Agullera Navamo

présarial y. Finai
QOubifa Moure

inra da Galicia, S.L.U. D. Francisco Dominguaz Martinez

=1

D. Jasé Manuel dd Bantolomé Palomo D. Manuel An archh Rey 2
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Fondo Tecnolégico 12C,

Fondo de Capital Riesgo Pyme

(anteriormente denominado Fondo Tecnologico 12C, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado)

Memoria comrespondiente al

gjercicio anual terminado ¢l
31 de diciembre de 2015

Resaiia del Fondo

Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnolégico 12C,
Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado) -en adelante "ef Fondo™ se constituyd como fondo da capital-
riesgo el 21 de diciembre de 2011. Con fecha 11 de marzo de 2015 el Consejo de Administracidon de su Sociedad
Gestora adoptd el acuerdo de inscribir al Fondo en el ragistro de la Comisidn Nacional de Valores, come Fondo
Tecnolagico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme, para adaplarse a las exigencias establecidas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo, otras Entidades ds Inversion Colectiva de
tipo cerrado v de sus socledades gestoras. La inscripcidn en el mencicnado registro se produjo el 22 de mayo de
2015. Dicho Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a bo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, v
a la Circular 11/2008, de 30 de diciembre asi como a las madificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, da la Comisién Nacional del Mercado de Valores, scbre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacidn reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

El domicilio social del Fonde se encusntra en Santiago de Compostela, San Lazaro sin — Edificio Igape.

En virtud de 1a resolucién de la Presidente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores de fecha 22 de mayo
de 2015, el Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Pyme de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.) con &l nimero 2.

El objeto social principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de toma de la participacién, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores ¢ en cualquier otre mercado regulado equivalente de la Unién Europea del resto
de paises miambros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrolla Econdmico (OCDE). Asimismo se
consideran inversiones propias del objeto del Fondo la inversidn en valores emitidos por empresas cuyo activo
esta constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmueblas que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarallo da una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, det Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de madificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobra la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio. No obslante, el Fondo podré igualmente tomar participaciones en empresas no financiaras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalenta de la
Unién Europea o de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los
doce meses siguientes a la toma da la participacion. Por otra parte, el Fondo podré también invertir a su vez en
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo pravisto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarmolla de su objeto principal, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como ofras
formas de financiacién, en este Gltimo casc Unicamente a las socledades participadas que formen parte dat
coeficiente obligatorio de inversién y siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo-pyme.

El Fondo se constituye con una duracién indefinida. La direccién v administracién del Fondo estan encomsndadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, "la Sociedad
Gestora™), domiciliada en Santiago de Compostsla, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de fa C.N.M.V. con el nimero 12.



2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Marco normativo da informacién financlera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es establecido en:

- Cbdigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contablas, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital - Riesgo asl como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contahilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales,

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa conlable espanola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fie!

Las cusentas anuales del Fando han side obtenidas de los registros contables det Fondo v se presentan de acuerdo
con el marce normmativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular con los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio
neto v de los fujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradeores de su Sociedad Gastora el 31
de marzo de 2016, se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada
Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin
cambios.

¢) Principios contables

En la praparacién da las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién descritos
en la Nota 3. No existe ningun principio contable 0 nomma de valoracion de carécter obligatoric que, teniendo un
efeclo significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la detsrminacian del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion
de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su Socledad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentes financieros. A pesar de que
astas estimacionas se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del sjercicio 2015,
es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en el futuro obligusn a modificarias (af alza o a Ia baja) en
los proximos ejercicios, lo que se realizarla, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normative
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes
a la inversion en inversiones financieras (véase Notas 6), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la
participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

d) Comparacibn de la informacion

La informacitn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2015,



8) Agrupaclén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

f) Cambios de criterios contables
Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicic 2014,

g) Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningdn error significative que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

3. Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracitn de las cuentas anuales del Fondo
corraspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 han sido las siguientes:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas

Incluye la fotalidad de las inversionas financieras que tiene la entidad, tanto a corto come a largo piazo, en
empresas del grupo, multignupo v asociadas.

Se consideran “entidades depandientes” ¢ “empresas del grupo” aquellas sobre las que el Fondo, directamente,
o de forma indirecta a través de la Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se
manifigsta, en general aunque no Gnicaments, por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los
derechos peliticos de |as entidades parlicipadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en al caso
de acuerdos con otres accionistas, se otorga al Fonda dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar
las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” © “emprasas multigrupo” os que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos © més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en viriud de los cusies dos o mas entidades (‘partfcipes’) participan en entidades (*muitigrupa”),
realizan operacionas 0 mantienen activos de forma tal que cualguier decisién estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unénime de todos los participes.

Las "empresas asociadas” son aquellas sobre ias que el Fondo, directamente, o de forma indirecta a través de la
Sociedad Gestora, tiene capacidad para ejercer influencia significativa, aungue no control o control conjunto. En
este santido, se entiende que existe influencia significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

1} FEl Fondo participa en la empresa, y

2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de polltica financiera y de explotacion de ia parficipada,
sin llegar a tenar &l control.

|
Asimismo, la existencia de influencia significativa se podrad evidenciar a fravés de cuaiguiera de las siguientes
vias:

- Representacién en el consejo de administracion u organo equivalente de direccidn de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacién de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de parsonal directivo; ©

- Suministro de informacidn técnica esencial.



Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

Clasificacion de fas empresas del grupo, muffigrupe y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asocladas pueden clasificarse, en caso que comespenda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafifas no
cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mds de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos aiios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultades hayan sido verificados por
un experto independienta. Esta Ulima definicién no podré aplicarse transcurridos tres aiios desde la inversion
inicial en el valor,

Valoracion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean atribuibles y, en
su caso, ! importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Posteriomnente,
se valoran por su coste manos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El
importe de la correccidn valorativa serd calculado como fa diferencia entre su valer en libros y el importe
recuperable al menos al cierre de cada ejercicio, Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la inversién, Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor an condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes
representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonabtle se determina utilizando ¢l criterio de patrimonio neto o
valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio nsto de la entidad {0 de/ grupo
consolidado), corregide en el importe de las plusvalias y minusvalias técitas, netas de impuestos, existentes en sl
momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entra:

a) Plusvalias tacilas imputables a slementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que soio puaden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y s& encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de Inmuebles, mediante tasacion
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en ¢l Registro Oficial del Banco de Espaiia, y skempre
qua subsistan an el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elomentos patrimonlales concretos de la entidad participada,
o su grupo consolidado, o qus son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podréan considerarse
como tales cuando, formanda parte del precio da la fransaccién, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y olras
distribuciones a accionistas y parlicipes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o
la segregacion de los mismos para ejercitarios, cuyo valor se calcula aplicande alguna formula vatorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas,
en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen an cuenta, en ¢l caso de que las cuentas de la empresa en la que se invigrie estén auditadas,
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorfa correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que no
se sncuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico
contable.

£ valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos y
técnicas de valoracidn generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediants la aplicacion
de métodos y técnicas reconacidos.



i,

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generaimente utilizades para valorar opciones.

Los modelos y téenicas de valoraclén empleados deberan ser aprobados por el érgano de administracidn de la
saciedad gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismg, maximizaran el uso de datos
observables de mercado y otros factores que los parlicipantes en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideracionas subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar 8l valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde e/ mismo
momento en que se oniginen o se tenga conocimiento de ellos vy, én especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucion o apreciacién permanente del valor.

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacidn adicional o llevar a caho reestructuraciones en sus actividades o en empresas del
grupo.

- La axistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predsterminado.

- Ctros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan 0 §e conozcan con
postericridad a la fecha en que se realizd la inversién y que determinen fehacienternente una valoracion
inferior o superior de las plusvallas tacitas a que se refiere el parrafo primero de aste punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efactividad de los modslos v técnicas de valoracidn que utilice de manera
periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los pracios basados
en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion pemitan determinar el valor razonable de la
invarsion con fiabilidad, ésta se valera a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por daterioro.

Mo obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la
inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes {netas efecto impositive)” de las
cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizardn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha de reversién si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupa y ascciadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal ¥ como se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen dal Conssje de Administracion de la
Sociedad Gestora certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las comecciones
valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en e! epigrafe “Deteriore capital inicio grupo” de las cuentas
de orden,

Los préstamos y créditos concedidos por ¢l Fonde a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como son los
préstamos participativos o cualguier otra financiacion que forme parte de su objeto soclal principal, se dasifican a
efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en los términos gue se establecen en
al apartado b) siguients.

No aplicacion del criterio general de veloracitn. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por el Fondo desde ¢l sjercicic 2014 para determinar el vator razonable
de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas, es el métode de descuentos de flujos de caja, de
acuerdo con lo aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo.



La técnica de valaracion por descuento de flujos de caja es més representativa de los valores de las scciedades
en las que participa el Fondo, debido a la naturaleza tecnolégica de las inversiones en las que invierte. Asimismo,
esta metodologia de valoracién garantiza, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, ef mismo nivel de
confianza en el célculo del valor estimado de realizacién de las inversiones.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad Gestora para la valoracién de las inversiones es el
siguiente:

s La Direccién de la Sociedad Gestora prepara anualmente para cada una de las inversiones su plan de
negocios por mercades y actividades, abarcando, al menos, un espacio temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son:

- Proyecclones de resultados.
- Proyscciones de inversiones y capital circulante.

s QOtras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su caleulo, el costa de los pasivos y los riesgos especificos de
los activos.

- Tasa de crecimisnto de los fluios de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alld del pericdo cubierto por los presupuestos ¢ previsiones.

Las proyeccionss son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcitn de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior,

Los planes de negocios asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Conseje de Administracion
de la Sociedad Gestora.

No existen incidencias significativas sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Fondo como
consecusncia de la no aplicacion del criterio general de valoracion.

b) inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas

c)

-

La totalidad de las inversionss financieras de esta categoria que liene el Fondo correspenden a préstamos
participativos concedidos a empresas (véase Nota 6) que se clasifican en el balance como “Préstamos y créditos
a smpresas”.

Estos actives se valoran coma “Préstamos v partidas a cobrar”, es decir, inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién enfregada mas los costes de
transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandoss los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, sl el efecto de no actualizar los flujos de efeclivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aho se valoran a su valor
nominal. Al menos al cierre de cada gjercicio el Fondo eval(a !a existencia de deterioros de las partidas a cobrar
que se caleula feniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en al momento del reconocimianto. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversidn se reconocen,
€en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversicnes Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” tal y como se establece
en la Circutar 11/2008, de 30 de diciembre, asl como las medificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre.

Resto de activos financieros y pasivos financleros

i, Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:



- Efactivo y otros actives liquidos equivalentes: aste epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de camblos de valor y formen parte de Ia politica de gestion nermal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” (véase Nota
8}).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derschos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fonde frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Plblicas y los saldos pendientes de liguidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde 1a fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por dltimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, 0 ¢on anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o s& encuentren en situacidn
ireversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”
{véase apartado 3.b.). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalia, al menos, al ciere de
cada ejercicio.

i, Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion come “Débitos y partidas a pagar’, excepto cuando
se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera andloga a los instrumentos derivados que sean
activos financieros, o pasivos financieres mantenidos para negociar que se valoran como “Pasivos financieres
mantenidos para negociar”.

Se valoran iniclalmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contraric equivale al valor razonable de fa
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriorments, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, st el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas paridas
cuyo importe se espera recibir en un plazo infericr a un afio se valoran a su valor nominal.

d} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los rdesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -casc de jas venfas en firme o
incondicionales, o de ips ventas de activos financieros con pacio de recompra por st valor razonable en la
fecha de Ja recompra-, el activo financiero transferlde se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ajercicio en que ésta se produce.

Se dardn de baja los actives en los que concurra un deterioro notoric € imecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y vatiaciones del valor razonable de la Carlera de Inversiones
Financieras — Deteriaros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiere
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho active.

De acuardo con lo antericr, los activos financieros, ¢ parta de ios mismos, $olo se dan de baja del balance cuande
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y baneficics inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguide. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprastacion
pagada (incluido los costes de transaccion atribuiblas y en fa que se debe recoger asimismo cualquier activo



e}

o)

cedido diferente del efectivo y pasive asumido), se reconoce en |a cuenia de pérdidas v ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su

patrimonio. Se registran en el epigrafe “Padicipes” del balance. incluye los importes desembolsados por los

participes asl como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe

“Patrimonio comprometido no exigido™ de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no

desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” de! balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el

reconocimiento de sus ingresos y gastos:

- Ingresos por inferesas y dividendos
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
S8 reconocern, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de |a cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo v los dividendos cuando se declare el derecho a recibirflo. En el caso de
operacionas a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

- Comisiones y conceplos asimilados
Las comisiones de gestion, asi como ofros gastos de gestién necesarios para el desarrollo det Fondo se
registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacidon — Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se regisira en los epigrafes “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros” v “Resultades y variaciones del valer razonable de la Cartera de inversicnes
Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones {neto)", respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.

- Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerde con el crterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cusnta de perdidas y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto coriente y ¢l gasto o ingrese por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se comesponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales det Impuesto sobre beneficios, considarando, en su case, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utiizadas pendientes de aplicar fiscalmente y ¢l derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese per impuesto diferido, en caso de que exista, se comesponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasives y activas por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuaesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que quaeden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos
por impuesto diferido, A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas sn patrimonio.



De acuerda con |a legislacion vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse &
efactos impositives con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el importe final
a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la inspeccion
fiscal de los ejercicios en que se produjeron,

En cada cierra se evaldan los derechos a compensar en sjercicios posteriores por pérdidas fiscales no registrados
en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pusden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
“Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los baneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de accicnes y participaciones, segin el
afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicién. Dicha exencion sera del 99% desde
el inicio del segundo afio y hasta el decimogquinto, incluido. En ) primer afio y a partir del decimoguinto no
se aplicara exencitn, salvo las excepciones establecdas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la enticdad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/3¢/CEE
del Parlamento Europec v del Consejo da 21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencién guedara
condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacién en el capital de la smpresa participada
en un plazo no superior a tres aios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la
admisidn a cotizacién de esta dltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos v, en general, de las parlicipaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que el Fondo de Capilal - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacidn y el tiempo de tenencia de las acclones o participacionses, con la excepcion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccidn de las rentas integradas en la base imponible del sujete pasive originadas por la fransmisién de
valores representativos del capital. El importe de la deduccidn se corresponde con al incremento neto de
los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencla de la participacion transmitida con el limite de
las rentas computadas.

La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccién en dos afios de! tipo de gravamen general del Impueste de Sociedades, de forma que dicho tipo ha
quedado establecido, para el periodo impositivo que comenzé el 1 de enero de 2015 en el 28%.

h) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estade de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ¢l total de las
variaciones habidas en el patrimanio neto durante sl ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estadoes: el estade de ingresos y gastos reconocidos y el estade total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del sstado:

Egtado de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendoc aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gasilos qus, segon lo requerido por las normas de valeracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segln lo dispuesto en las nomas de
valoracién adoptadas.



d) El efecto impositiva correspondiente, en su caso, a las letras b} y ¢) anteriores.

e) Eltotal da los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en e patimeonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patimonio neto se prasantan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tisnen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios contables y en
camecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comisnzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las sigulentes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, €l total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) OCperaciones con participes: recoge los cambios en el patrimanio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejersicia.

c¢) Otras variaciones dal patrimonio: recoge el reste de partidas registradas en el patrimonio neto, como

pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio nete.

i) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efactivo, se utilizan las siguientes expresiones:

*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pusden ser calificadas como de inversién o de financiacidn.

+  Actividades de inversion: las de adguisicion, enajenacion o disposicién por ofros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio nefo y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del Fondo correspondiente al ejercicio 2015, que el Consejo de
Administracién de su Scciedad Gestora aprobard, asi comao la aprobada por el misme en relacién con el ejercicio
2014, es la siguiente:

Euwros
2015 2014
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (409.068,92) (874.044,58)
Distribucién:
Resultados de gjercicios anteriores (409.068 92) (874.044,58)
(409.068,92) (874.044,58)
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5. Inversiones en empresas del grupo y asocladas:

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza, a su moneda de
contratacion y a su cotizacidn (sélo aplicable a instrumentos de patimonio), para los ejercicios 2015y 2014 esla

siguiente:

Euros
2015 2014
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Corriente Corriente Corriente

Clasificacidn:
Instrumentos de patrimonio 2.014.496,93 - 1.849.479.01 -
Préstamos y partidas a cobrar 1.082.000,00 241.757,88 1.030.000,00 2.667,06

3.096.496,93 241.757.88 2.879.479.01 2.667,06
Por naturaleza;
Entidades del grupo y asociadas 2.014.496,93 - 1.849.479,01 -
De las que capital inicio 1.749.483,69 - 1.449.479.41 -
Préstamaos y partidas a cobrar 1.082.000,00 241.757,88 1.030.000,00 2.667,06

3.096.496,.93 241.757,88 2.879.479,01 2.667,06
Por mopeda:
En euros 3.096.496,93 241.757 8% 2.879.479,01 2.667,06
En moneda extranjera - - - .

3.096.496,93 241.757,88 2.879.479,01 2.667,06
Por cotizacidn:
No cotizados 2.014.496,93 - 1.849.479,01 -
Cotizados - - - -

2.014.496,93 - 1.849.479,01 -

Instrumentos de patrimonio

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante los sjercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015-
Euros

Saldo Adiciones o Saldo

Inicial Dotaciones Final
Capital inicio-
Health in Code, S.L. R78.835,57| 300.004,28} 1.178.839,85
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. 570.643,84 - 570.643 84
Total capital inicio 1.449.479,41 1.749.483,69
Capital desarrollo-
Netex Knowledge Factory, S.L. 399,999,60 - 399.999,60
Centauri Biotech, §.L. - 175.000,00 175.000,00
Total instrumentos de patrimonio 39999960 175.000,00 574.999,60
Deterioro de valor - (309.986,36)] (309.986,36)
Total capital desarrollo 399.999 60 265.013,24
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Ejercicio 2014-

Euros

Saldo Adiciones o Salde

Inicial Dotaciones Final
Capital inicio-
Health in Code, S.L. 23999497 |  638.840,60 878.835,57
Nanogap Sub-NM-Powder, §.A. - 570.643,84 570.643,84
Total capital inicio 239.994,97 1.449.479,41
Capital desarrollo-
Netex Knowledge Factory, S.L. - 399.999,60 399.599.60
Total capital desarrollo - 399,999,650

En los Anexos | y |l de esta memoria se incluye informacion de dichas socisdades, indicandose el porcentaje de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

Health in Code, S.L.

Con facha 26 de diciembre de 2013, el Fondo formalizé la adquisicidn de 17,033 participaciones de Health in
Codg, S.L. por importe de 239.994,97 euros alcanzando asl un 7,16% de participacion en el capital social de la
mencicnada sociedad.

Con fechas 14 de abril y 23 de octubre de 2014, la Junta de Sccios de Health in Code, $.L. aprobo sendas
ampliaciones de caplital en las que el Fondo suscribié un total de 45.340 nuevas participaciones scciales mediante
la aportacion de 638.840,60 eurcs, alcanzande una particlpacién tolal del 17,09% en el capital social de la
mencionada sociedad.

Con fecha 21 de abril de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora aprobd la compraventa por
parte del Fondo de las 21.282 participaciones sociales que Xes-innova, Fondo de Capital Riesgo Pyme,
gestionado por la misma Sociedad Gestora, posela en Health in Cods, S.L., por importe de 300.004,28 euros,
alcanzando una participacion total del 22,93% en el capital social de la mencionada sociedad.

El Fonde no tiene formalizado ningdn contrate de recompra cen la sociedad.

Nanogap Sub-NM-Powder, S.A.

Con fecha 2 de febrero de 2012, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. por
importe de hasta 1.110.000,00 euros, habiéndose consolidado en 1.060.000,00 euros, cantidad efectivamenta
desembolsada. Con fecha 16 de septismbre ds 2014, la Junta de Accionistas de la mencionada sociedad aprobé
una ampliacién de capital en la que el Fondo suscribid 10.256 acciones por importe total de 570.643,84 eurcs,
que el Fondo aportdé mediante la capitalizacion del 50% del préstamo concedide an el ejercicio 2012, asi como los
intereses pendientes de cobro al 31 de marzo de 2014, E! porcentaje de participacion del Fondo en el capital social
de Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. asciende a un 8,74%. El Fondo no tisne formalizado ningin contratc de
recompra ¢on la sociedad.

Netex Knowledge Factory, S.L.
Con fecha 17 de octubre de 2014, el Fonde formalizé la adquisicion de 109.890 participaciones scciales de Netex
Knowledge Factory, $.L. por importe de 399.999,60 euros alcanzando asi un 6,83% de participacion en el capital

social de la mencionada sociedad. Ei Fondo tiene formalizado un contrato de recompra con los socies promotores
de la mencionada sociedad que tiene vencimiento el 30 de junio de 2020.
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Centauri Biotech, S.L.

Con fecha 20 de julic de 2015, el Fondo formaliz la adquisicién de 151.813 participaciones sociales de Centauri
Biotech, S.L. pot importe de 175.000,00 euros, de los que 151.813, euros corresponden al valor nominal de las
participaciones y 23.187 euros a la prima de emision, alcanzando asi un 15,01% de participacion en el capital
social de la mencionada sociedad. El Fondo tiene formalizado un contrato de recompra con los sacios promotores
de la mencionada sociedad que tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2021.

Présta |das a cobrar

A continuacion, se presentan los datos méas relevanies de los préstamos participativos concedidos por ¢l Fondo
al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Ejercicio 2015-
Euros
Afio No Corriente Corriente
Moneda | vencimiento Capital Capital Intereses Total
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. Euros 2018 424,000,00  106.000,00 - 530.000,00
Manogap Sub-NM-Powder, 5.A. Euros 2019 283.000,00 - 10.757 88 293.757,38
Netex Knowledge Factory, 5.L. Euros 2019 375.000,00 | 125.000,00 - 500.000,00
Total préstamos concedidos 1.082.000,00 [ 231.000,00 10.757,88 | 1.323.757.88
Total 1.082.000,00 | 231.000,00 10,757,88 | 1.323.757.88
Ejercicio 2014-
Euros
No corriente Corriente
Ang
Moneda | vencimiento Capital Intereses Total
Nanogap Sub-NM-Powder, 8.A. Euros 2018 530.000,00 2.667,06| 532.067,06
Netex Knowledge Factory, 8.1. Euros 2019 500.000,00 - 504.000,00
Total préstamos concedidos 1.030.000,00 2.667,06 | 1.032.667,06
Total 1.030.000,00 2.667,06 | 1.032.667,06

Con fecha 29 de junio de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participativo con opcion de capitalizacion a Nanogap
Sub-NM-Powder, §.A. por importe de 283.000 euros, con carencia hasta ¢l 31 de diclembre de 2017 y amortizacion
mensual cuyo vencimiento ests establecido en el 30 de septiembre de 2019. El citado préstamo devenga un interés
fijo del 7,50% asi como un interés variable en funcién del EBIT que obtenga la prestataria,

Con fecha 9 de febrero de 2042, al Fondo otorgd un préstama participativo a Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. por
importe de hasta 1.110.000,00 suros, habiéndose consolidado en 1.080.000,00 euros, cantidad efectivamente
desembolsada. Durante el ejercicic 2014, se capitalizt el 50% del nominal concedido y se novaron las condiciones
del nominal pendiente de pago que ascendia a 530,000,00 euros. El mencionade préstamo tiene carencia hasta
el 31 de diciembre da 2016, amortizacidn semestral, el vencimiento estd establecido en el 31 de diciembre de
2018 y devenga un interés fijo dal 7,50% asl como un interés variable en funcién del EBIT que obtenga la
prestataria,

Con fecha 17 de octubre de 2014, el Fonde otorgd un préstamo participativo a Netex Knowledge Factory, S.L. por
imports de 500.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junio de 2016 y amortizacion semestral cuyo vencimiento
esta establecido en el 31 de diciembre de 2018. El citado préstamo devenga un interés fijo correspondiente al
Euribor més un diferencial del 4,00%, asl como un interés variable en funcién del resultado antes de impuestos
que obtanga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato anlerior.
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Euros
Vencimientos: 2015 2014
2016 - 231.000,00
2017 337.000,00 337.000,00
2018 498.714,28 337.000,00
2018 246.285,72 125.000,00
2020 y siguientes - “
Total 1.082.000,00 1.030.000,00

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo al 31 de
diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Los ingresos registrados por el Fondo durante el ejarcicio 2015 por el devengo de intereses asociados a los
mancicnades préstamos participativos han ascendido a 71.535,30 euros (67.871,20 e¢uros durante el gjercicio
2014) (véaze Nota 11), que figuran registrados en el epigrafe ‘Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas vy ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de
diciembre de 2015 quedaban pendientes de cobro interesas per importe de 10.757 88 euros (2.667,06 euros al 31
de dicismbre de 2014).

La composiclon de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza y a su moneda de
contratacién, para los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Activo No Activo Activo No Activo
Corriente Cormiente Corriente Corriente
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 443.750,00 150,306,323 400.000,00 107.068,88
443.750,00 150.306,33 400.000,04 1077.068,88
Naturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 443.750,00 150.306,33 400.000,00 107.068 .88
443,750,040 150.306,33 400.000,00 107.068,88
Moneda:
En euros 443.750,00 150.306,33 400.000,00 107.068,88
443.750,00 150.306,33 400.000,00 107.068,88
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A continuacién, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participativos concedidos por el Fondo a

31 de diciembre de 2015 y 2014:

Al 31 de diciembre da 2015-
Euros
No Corriente Corriente
Afio

Moneda | vencimiento Capital Capital Intereses Total
Keramat, S.L. Euros 2018 300.000,00| 130.000,00 4.527,29 454.527,29
Scio Soft, S.L. Eurog 2013 400.000,00 | 200.000,00 - 600.000,00
Blusens Technology, 5.L. Euros 2019 900.000,00 | 262.500,00 - 1.162.500,00
Confirmsign, S.L. Euros 2016 - 150.000,00 - 150.000,00
Centumn Research & Technology, S.1. Eurcs 2020 218.750,00 31.250,00 2.029,04 25202904
Total préstamos concedidos 1.818.750,00| 793.750,00 6.556,331 2.619.056,33
Deterioro de valor {1.375.000,00) | (650.000,00) - {2.025.000,00)
Total 443.750,00  143.750,00 6.556,33 504.056,33

Al 31 de diciembre de 2014-
Euros
No Corriente Corriente
Ao
Moneda vencimiento Capital Capital Intereses Total

Keramat, S.L. Euros 2018 450,000,001 150.000,00 - 600.000,00

Scic Soft, S.L. Euros 2018 600.000,00 | 200.000,00 6.770,20 806,770,20

Blusens Technology, 8.L. Euros 2019 1.162.500,00  225.000,00 - 1.387.500,00

Confirmsign, S.L. Euros 2016 100,000,00 |  100.000,00 298,68 200.298,68

Total préstamos concedidos 2.312.500,00 | 675.000,00 7.068,88 | 2.994.568,38

Deterioro de valor (1.912,500,00) | (575.000,00) - (2.487.500,00)

Taotal 400.000,00 | 100.000,00 7.068,88 507.068,98

Con fecha 28 de abril de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participativo a Centurn Research & Tecnology, S.L.
por importe de 250.000,00 euros, con carencia hasta e! 31 de diciembre de 2016 y amortizacion semestral cuyo
vencimiente esta establecido en el 30 de junio de 2020. El citado préstamo devengé un interés fijo del 4,25% hasta
ol 30 de junio de 2015 y un interés fijo correspondiente al Euribor trimestral mas un diferencial del 4,00%, asi como
un interés variable en funcién del resuttado después de impuestos que obtenga la prestataria por su actividad en
¢l gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 15 de noviembre de 2013, el Fondo otargd un préstamo participativo a Confirmsign, $.L. por importe
de 300.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junio de 2014 y amortizacion semestral cuyo vencimiento esta
establacide en &l 31 de diciembre de 2016, Con fecha 27 de febraro de 2015 el Fondo y la sociedad formalizaron
una novacion del maencionado préstamo participativo mediante la cual se amplid la carencia hasta al 30 de junio
de 2015 y se modificé el diferencial a aplicar en el tipo de interés fijo que se establece en un 4,25%. El citado
préstamo devengd un interés fijo del 4,00% hasta e! 31 de diciembre de 2014 y un interés fijo correspondiente al
Euribor mas un diferencial del 4,25%, asi como un interés variable an funcion del resultado después de impuestos
que obtenga la prestataria por su actividad en el sjercicio inmediato anterior durante el ejercicio 2015.

Con fecha 18 de julio de 2012, el Fondo otorg6é un préstamo paricipativo a Keramat, $.L. por importe de
600.000,00 euros y amortizacidn semestral cuyo vencimiento esta establecido en el 31 de diciembre de 2018. Las
condiciones inicialmente acordadas establecian un periodo de carencia hasta el 31 de diciembre de 2013 y el
devengo de un interés fijo correspondiente al Euribor més un diferencial del 3,00%, asi como un interés variable
en funcion de los resultados antes de impusesios que obtenga la prestataria por su actividad en el sjercicio
inmediato anterior. Con fecha 10 de julio de 2014, el Fondo y la sociedad prestataria formalizaron una modificacion
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de determinadas condiciones del préstamo, entrs las que destacan fa ampliacién del periodo de carencia hasta el
30 de julio de 2015 y la modificacion del diferencial a aplicar a! interés fijo, que se establece en un 4.25%.

Los movimientos de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 asociadas a los préstamos
concedidos per el Fondo han sido los siguientes:

Euros
2015 2014
Saldo al imicio: 2.487.500,00| 1.500.000,00
Dotacion (Nota 11) 37.500,001 1.200.000,00
Reversiones (Nota 11) (75.000,00) -
Traspasos (Nota 7) (425.000,00)]  (212.500,00)
Saldo al cierre: 2.025.000,00]  2.437.500,00

Los mencionados deterioros y reversiones han sido registrados en el epigrafe “Resultados y variaciones del
valores razenable de la Cartera de Inversiones Financieras — Deteriores y pérdidas de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del sjarcicio.

Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deuderes
de dudosa cobro”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. L.os traspasos indicados en el detalle anterior cofresponden a reclasificaciones de este tipo.

Eil detalle de 1os vencimientos a largo plaze de los préstamos participativos concedidos por el Fondo a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguients:

Euros
Vencimientos: 2015 2014
2016 - 712.500,00
2017 750.000,00 687.500,00
2018 787.500,00 725.000,00
2019 250.000,00 187.500,00
2020 y siguientes 31.250,00 -
Total 1.818.750,00 2.312.500,00

Los ingresos regisirados por el Fondo durante el ejercicio 2015 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos participativos han ascendido a 91.450,04 euros (69.900,71 euros durante el ejercicio
2014) (véase Nota 11), que figuran registrados en el epigrafe “Ingrescs financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Del importe total devengado, al 31 de diciembre
de 2015 quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 6.556,33 euros (7.068,88 euros al 31 de
diciembre de 2014).

Coeficiente obligatorio de inversién y diversificacién

Segiin el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, comc minime el 75% del activo computable del Fondo
{entendido como elimporte del patrimonio neto, més los préstamos participativos recibidos y las plusvalias fatentes
natas del efecto impositivo) se deberd mantener en:

a) acclones u otros vaiores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital.

b) préstamos participativos.
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¢) instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

d) instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que el Fondo ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

8) Acciones o participaciones en ofras Entidades de Capital - Riesgo - Pyme constituidas conforme a la Ley
2212014, de 12 de noviembre.

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las empresas objeto de la
actividad de las Entidades de Capital — Riesgo - Pyma deberan cumplir les siguientes requisitos:

a) Que, an 8 momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacidn en un mercado secundario regulado
o sistema multilateral de negociacién.

b) Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 250 empleados.

¢) Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los 43 millones de eurcs, ¢ bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de suros.

d) Que no se trate de una institucion de inversion colectiva.
€) Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmebiliaria.

f} Que estén establecidas en Estados mismbros de la Uinién Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de palses y teritorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accidn Financiera Intemacional sobre sl Blanqueo de Capitales y haya firmado ¢on Espaiia un convenio
para evitar la doble impuosicion con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17.1 de la mencionada Ley, el Fondo dispone de tres afios para
alcanzar el mencionado limite, a contar desde que se produzca la inscripcidn del Fondo en el correspondiente
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, hecho que se produjo con fecha 22 de mayo de 2015,
tras su transformacion en Fondo de Capital - Riesgo - Pyme. Al 31 de diciembre de 2015 al Fondo no cumplia con
el coeficiente obligatorio de inversién, sin embargo, se encontraba en el periode de dispensa mencionado
anteriormente. Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo tampoco cumplia con el referide coeficiente, encontrandose
igualmente en periodo de dispensa de acuerdo con la normativa aplicable a la mencionada fecha.

Segin el articulo 22 de ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capitai-riesgo Pyme,
el Fonde podra invertir el resto de su activo, entre ofros instrumentos, en participaciones en el capital de empresas
distintas de las que son objetc de su actividad, incluidas las participacicnes de instituciones de inversién colectiva.
El Fondo cumplia con este coeficiente de libre disposicién al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Segun el articulc 23 de la Ley 22/2014, de 12 de novlembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo Pyme,
¢l Fondo no podra invertir mas del 40% de su activo computable (25% en el ejerciclo 2014 de acuerdo con la
normativa vigente en el mencicnado ejercicio) en el momento de |a inversién en una misma empresa, ni mas del
40% en empresas pertenecientes al misme grupo de sociedadses {35% en el ejercicic 2014 de acuerdo con la
normativa vigents en el mencionado ejercicio). Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo cumplia con este
limite.
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7. Desudores varios

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaosicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2015 2014
Deudores amortizaciones vencidas 75.000,00 100.000,00
Deudores dudeso cobro 913.311,25 357.370,90
Deterioro de valor (913.311,251  (357.370,90)
75.000,00 100.000,00

El movimiento de la correccion de valor de las inversiones financieras de los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el

siguiente;
Euros
20135 2014
Salde al inicio: 357.370,90 57.547,74
Dotaciones (Nota 11) 131.239,03 141.753,88
Reversiones (Nota 11) (298,68) (54.430,72)
Traspasos (Nota 8) 425.000,00 212.500,00
Saldo al cierre: 91331125 357.370,90

8. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2015 2014
Bancos, cuentas corrientes 148.460,10 185.136,85
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 7.901.249.32| 4.506.150,30
8.049.709,42| 4.691.287,15

El Fondo mantiene tres cuentas comientas, en BBVA, 5.A., Nove Banco, 5.A., y Abanca Corporacion Bancaria,
$.A. cuyo saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ascendia a 148.460,10 y 185.136,85 euros, respectivamente.
Los intereses devengados por las cuentas corrlentes del Fondo durante sl ejercicio 2015 han ascendido a 3.325,54
euros (7.766,23 euros durante el ejercicia 2014) que se incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Interesas,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 11).

E| Fondo reallza Inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendia
a 7.900.000,00 y 4.500.000,00 eurcs, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones durante
el ejercicio 2015 ascendieron a 48.455,27 eurcs {22.027,39 euros durante el ejercicio 2014) que se incluyen en el
epigrafe “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 11). Al 31 de diciembre de 2015 los intereses devengados por estas inversionss y no
liquidados ascendian a 1.249,32 euros (6.150,30 euros al 31 de diciembre de 2014).

8. Paricipss

El Fondo se constituyd con fecha 21 de diciembre de 2011 con un patrimenio de 1.650.000,00 euros mediante la
emisién de 165 participaciones nominativas de 10.000.,00 suros cada una de ellas, que cenfieren a su propietario
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. La totalidad de dichas participaciones estan suscritas y han sido
desembolsadas.
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Durante el ejercicio 2012 el Fendo lievé a cabe una ampliacién de su patrimonio por importe de 2.200.000,00
euros mediante la emisién de 220 nuevas participaciones nominativas de 10.000,00 suros cada una. La totalidad
de dichas participaciones se suscribieron y fuercn desembolsadas por la Xunta de Galicia.

A 31 de diciembre de 2013 la totalidad de las participacionss pertenecian a la Xunta de Galicia. Con fecha 12 de
diciembre de 2013 ef Consello de la Xunta de Galicia acordé la transmision a favor de la Axencia Galega de
Innovacién de las 385 participaciones del Fondo de las que era titular la Xunta de Galicia, transmisidn que se hizo
efectiva durante el ejercicio 2014,

Durante el ejercicic 2014, ¢l Fondo llevé a cabo tres ampliaciones de su patrimenio por importe conjunto de
11.210.000,00 euros mediante la emision de 1.121 nuevas participaciones nominativas de 10.000,00 euros cada
una. La totalidad de dichas participaciones estan suscritas si bien sélo fueron desembolsadas parcialmente. La
Axencia Galega de innovacion suscribié 1.111 nuevas participaciones y desembelsé el importe correspondiente
a 690 de ellas lo que equivale a un desembolso total realizado de 6.900.000,00 euros y el Instituto Galego de
Promocién Econamica (IGAPE) suscribi¢ 10 nuevas participacicnes que desembolsé integramente lo que supone
un total de 100.000,00 euros. Como resultado, el patrimonio del Fondo se ha incrementado en 7.000.000,00 euros
durante el gjercicio 2014,

Con fecha 13 da febrero de 2015, la Axencia Galega de Innovacién desembolsd el importe asociado a las 421
participaciones suscritas en el sjercicio 2014, lo que equivale a 4.210.000,00 suros,

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 las entidades que poseen una participacion en el patrimonio del Fondo son
las siguientes:

Porcentaje de Participacidn
2015 2014
Axencia Galega de Innovacion 99,34% 99,08%
Instituto Galego de Promocién Econémica (IGAPE) 0,66% 0,92%
Total 100,00% 100,00%

Al 31 de dicismbre de 2015 y 2014, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucién pendiente del Impuesto sobre
Sociedades por importe de 41.225,36 y 47.494,60 euros, respectivamente.

Conciliacién entre el resultado contable y la base Imponlble fiscal-

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Scciedades al cierre de los

ejervicios 20156 y 2014 o¢ la siguiente:

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos (370.380,57) (1.178.419,75)
Diferencias permanentes 309.986,36 -
Diferencias temporales

Aumentos 153.581,10 1.200.298,68

Disminuciones {275.298,68) (12.975,52)
Base imponible fiscal previa (182.111,79) 8.903,41
Compensacion bases imponibles negativas - (8.903,41)
Base imponible fiscal (182.111,79) -
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Las diferencias permanentes positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
participaciones financieras en empresas vinculadas. Por su parte, las diferencias temporales positivas
comesponden, basicamente, a los dsteroros registrados sobre préstamos concedidos a entidades no vinculadas
que, al 21 de diciembre de 2015 no cumplian ¢on los requisitos temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias
temporalas negativas corresponden a los deterioros registrados en ejercicios anteriores que no cumplian los
requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el ejercicio en que se originaron y sf que los cumplen en el ejercicio
actoal.

Calculo del gasto por Impuesto sobre beneficios-

A continuacion se presenta el célculo del gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiante a (08 ejercicios
2015 y 2014:

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos (370.380,57)| (1.178.419,75)
Cuota 28% (30% en 2014) - -
Impacto diferencias temporales (38.688,35) 356,196,935
Regularizacién por cambio de tipos impositivos - (51.821,78)
Total ingreso/(gasto) por impueste reconocido en

la cuents de pérdidas y ganancias (38.688,35) 304.375,17

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se madifican la Ley 3512006, de 28 de noviembre, dei Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias, establece, entre otros
aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sabre Sociedades qus,
hasta 31 de diciembre de 2014, se sitia en el 30%, de forma que dicho tipo queda establecido en el 28% para el
ejercicio 2015 y en el 25% para el ejercicio 2016 y siguientes.

Como consecuencia de 1o anterior, durante el sjercicio 2014 el Fondo reestimé el saldo del eplgrafe "Activos por
impuesto diferido” teniende en cuenta el sjercicio en el que previsiblemente se produciria la reversion
correspondiente. Como resultado de esta reestimacion, e! Fondo registrd un ajuste negativo por importe de
51.821,78 euros en &l gjercicio 2014 en el eplgrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias del mencionado ejercicic.

Activos por impuesta diferldo registrados-

£l detalle del saldo de esta cuenta al cierrs de los ejercicios 2015 y 20114 es el siguiente:

Euros
2015 2014

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) | 269.974,28 | 308.662,63
Total actives por impuesta diferido 269.974,28 | 308.662,63

Los activos por impuesto diferido indicacos anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores da la Sociedad Gestora que, conformg a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del
Fondo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.
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El movimiento de este epigrafe del balance durante los gjercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015-
Eurcs
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias {Impuestos anticipados) | 308.662,63 | 3839528 [ (77.083,63}] 265.974,28
Total activos por impuesto diferide 308.662,63 | 383952 | (77.083,63)| 269.974,28
Ejercicio 2014-
Euros
Regularizacion
Saldo tipos Saldo
Inicial Adiciones Retircs Impositivos Final
Diferencias temporarias {Impuestos anticipados) 428746 360.089,60 (3.892,65) (51.821,78) | 308.662,63
Total activos por impuesto diferido 4.287,46 | 360.089,60 (3.892,65) (51.821,78) | 308.662,63

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son |as siguientes:

Euros
Aifio de Ejercicio Ejercicio
Origen 2015 2014
2013 145581384 | 1455.813,84
2015 (™) 182.111,79 -
1.637.925,63 | 1.455.813,84

{*) Prevista a la fecha de formulacion de las cuenlas anuales def ejerciclo 2015.

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades slimina la limitacién temporal para la
apficacion de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciades a partir del 1 de enero del 2015,
introduciendo una limitacion cuantitativa de!l 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
&n todo caso, un millén de euros.

Ejercicios ablertos a inspeaccién-

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por !as autoridades fiscales o haya transcumido el
plazo de prescripcion de cuatro afics. Son susceptibles de actuacidn Inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los dltimos cuatro ejercicios, desde su presentacidn, en relacién con el impuesto sobre bensficios y con
el resto de los principales impuestos, Los Administradores de la Sociedad Gestara del Fondo consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que
surgieran discrepancias de liquidacién en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera
significativa a las cuentas del Fondo.
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11. __Ingreses y gastos

Ingresos financiaros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

A continuacidn se desglesa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en

los ejercicios 2015 y 2014:
Euros
2015 2014

Cuentas corrientes (Nota 8) 3.325,54 7.766,23
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 8) 48.455,27 22.027,39
Iniereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 5) 71.535,30 67.871,20
Intereses por préstamos a terceros (Nota 6) 91.450,04 69.900,71
Otros ingresos financieros 2,83 -

214.768.98 167.565,53

interesas y cargas asimiladas

Con facha 22 de marzo de 2013, el Fondo recibié un préstamo participativo da Emprende, F.C.R. por importe de
1.050.000,00 euros, de los que al 31 de diciembre de 2013 estaban dispuestos 870.000,00 euros, que devengaba
un tipo de interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del 3,00% asi como un interds variable en
funcidn de los resultados después de impuestos que obtuviera el Fondo por su actividad en el ejercicio inmediato
anterior. Con fecha 28 de diciembre de 2013, se formalizé una novacién del préstamo mediante la cual se amplit
el vencimiento hasta el 31 de marzo de 2014, fecha en |a que se amortizé totalmente. Los gastos registrados por
el Fondo durante el ejercicio 2014 por el devengo de intereses asociados al mencionado préstamo ascendieron a
6,971,092 eures, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del mencionado ejercicio.

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas

A continuacidn se desglosa el origen de los resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras mas significativos del Fonde registrados durante los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
2015 2014
Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas {Nota 3} (309.986,36) -
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (37.500,00) (1.200.000,00)

Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7)
Reversion del deterioro

(131.235,03) (141.753,88)

Préstamos participativos tercerog nc vencidos (Nota 6) 75.000,00 -
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) 298,68 54.430,72
(403.426,71)  (1.287.323,16)

Otros resultados de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, 5.A.U, Por este servicie, el Fondo satisface una comisién de
gestién y administracidon que ascendié a un 2,00% calculada sobre el valor patrimonial neto del Fondo
correspondiente al balance auditado del ejercicio inmediatamente anterior.
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Ei importe devengado por la Sociedad Gestora durante el gjercicio 2015 en concepto de comigidn de gestion ha
ascendido a 170.493,36 euros (47.974,20 euros en el ejercicio 2014), que se recoge en el salde del epigrafe “Otros
resultades de explotacion = Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comisién de gestién se pagara por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2015, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 42.623,34 euros (11.993,55 euros al 31 de diciembre de 2014}, que se
encontraban registrados en el epigrafe “Deudas con entidades vinculadas” del pasivo corriente del balance (véase
Nota 12). A fecha de formulacién de las cuentas anvales correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 estos

importes ya hablan sido satisfechos,

Otros gastos de explotacién

Los honorarios relativos a servicios de audltoria de cuentas anuales comespondientes a los ejercicios 2015 y 2014
del Fondo ascienden a 3.000,00 suros, Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han facturado servicios
adicionales por parte del auditor del Fondo o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comun ¢

gestion.

12. Qperaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014 y los saldos mantenidos

al 31 de diciembre de 2015 y 2014 con sus entidades vinculadas, son los siguientes:

Operaclones con entidades vinculadas

El detalle de las operacionss vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es ¢l sigulente:

Euros Euros
Sociedad Gestora Emprende, F.C.R.
2015 2014 2015 2014
Pasivo-
Deudas con entidades vinculadas
a corto plazo (Nota 11) 42.623,34 11.993,55 - -
42.623,34 11.993,55 - -
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas - - 6.971,92
Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas (Nota 11) 170.493 36 47.974,20 -
170.493,36 47.974,20 - 6.971,92

El Fondo realiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

13, _Gestidn del riesgo

Exposieién al Hesgo

Las actividades del Fondo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesge de mercado (incluyendo riesgo
da interés en el valor razonable y riesgo de preclos), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién
del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales advarsos sobre la rentabilidad financiera del Fondo,

La gestitin de los riesgos financieros del Fondo esté centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la expasicién a las variaciones en los tipos de interds, asi como a los

riesgos de crédito y liquidez.
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8} Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas y
no cotizadas asi como en los préstamos concedidos a las migmas. El objetivo principal de la politica de
inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad de las inversiones o préstamos concedidos, manteniendo
los riesgos controlados. A estos efectos, la Scciedad Gestora controla la composicion de la cartera con el
objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b) Riesgo de crédito-

Ef fesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de! Fondo.

Con cardcler general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentss en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de crédito en el
Fondo.

d) Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente vy al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus cbligaciones de page.

Los principales instrumentos financieros del Fondo comprenden efectivo y depdsitos. Ademas, el Fondo tiene
otros activos y pasives financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en &l mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones en &l mercado,

14. Otra informacion y acontecimientos posteriores

informacién sobwe los apiazamlentos de pago efectuados a proveedores.

La Disposicion adicicnal tercera de la Ley 152010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morcsidad de las operaciones comerciales,
modificada por disposicién final segunda de 1a Ley 31/20114, de 3 de diciembre, establece el deber de informacion
a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cusntas anuales su perodo medio
de pago a proveedores y que sl Instituto de Coniabilidad y Auditoria de Cuentas ({CAC"), mediante resolucion,
indicard las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las
sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Prasupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologia de céiculo dei periodo medio
de pago a proveedores determinada por el Ministerio de Haclenda y Administraciongs Piablicas.

L a resolucién del ICAC indicada en el pamrafo anterior {Resolucidn del 29 de enere de 2016, sobre la informaci6n
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el pericdo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales), que ha sido publicada en el Boletin Oficial del Estado del pasado 4 de febrerc de 2016,
desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calculo del periode medic de pago a
proveedores, que ha sido aplicada, por tanto, por primera vez por la Entidad a efecto de la elaboracion de la
informacién que sobre este particular se incluye an estas cuentas anuales, per lo que, en aplicacion de lo
dispuesto en la Disposicidon Adicional Unica de dicha resolucion, no se presenta infermacién comparativa del
ejercicio 2014 correspondiente a este nuevo deber de informacion.

A efactos de la adecuada comprensién de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo a la dispuesto en la
normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores” aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministradores ds bienes y servicios. Adicionalmente, conforme a
lo establecidc en la Disposicion adicional Unica de la mencionada Resolucién del Instituto de Contabilidad y
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Auditoria de Cuentas, para este primer gjercicic de aplicacién de la Resclucion, no se presenta informacién
comparativa, calificandose estas cuentas anuales como iniciales a los exclusivos efectos en o que se refiere a la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Se presenta a continuacion para el ejercicio 2015 la informacion requerida por la normativa anteriormente indicada,
en el formato requerido per la resolucion del ICAC a la que se ha heche mencion en los parrafos anteriores:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42
Ratio de operaciones pagadas 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 31

Eurcs
Total pagos realizados 145 855,32
Total pagos pendientes 42.623,34

De acuerdo con lo establecide la Ley 1172013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que madificd la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un Iimite de 60 dias naturales. Esta modificacién es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado.

Otra informacitn-

El Fondo considera gue cumple sustancialments con |as ieyes relativas a la proteccion del medio ambiente (leyes
medicambientales). Durante los ejerciclos 2015 y 2014, el Fondo no ha realizado inversiones significativas de
carécter medicambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de
caracter medicambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.
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Acontecimientos posteriores al cierre-
Desde la fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacidn ne s han producide acontecimientos

significativos adicionales a los mencionados en esta memoria.

Santiago de Compostela, 31 de marzo da 2016.

.

\ ,

Conselleiro de Economia, Emprego e Industria D. Javier
D. Francisco Conde Lopez

leya Navarro

Presidente Instituto Gﬁ; e Promocion Econdmica

racién Empresaral y Financiera de Galicia, S.L.U.  D. Francisco Dominguez Martinez
D. Marcos Qubifia Moure

\

D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Manuel

il

D. Abel Benito Vgiga Copo N D. Aﬁowgim Durén
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Fondo Tecnolégico 12C,

Fondo de Capital Riesgo Pyme

(anteriormente denominado Fondo Tecnolégico 12C, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucldn de los negocios

El Fonde Tecnolégico 12C, F.C.R. Pyme {anteriormente denominado Fondo Tecnckgico 12C, F.C.R. de Régimen
Simplificado) se constituyd el 21 de diciembre de 2011 y centra su actividad en la promocién mediante (a toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado
de las Bolsas de Valores. Asimismo, el Fondo podra facilitar también préstamos participativos asi como otras
formas de financiacion.

El resultado del ejercicic muestra una pérdida de 409.068,92 euros.

Con fecha 21 de abyril de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociadad Gestora aprobt la compraventa por
parte del Fondo de las 21.292 participaciones sociales que Xes-Innova, Fondo de Capital Riesgo Pyme,
gestionade por la misma Sociedad Gestora, poseia n Heaith in Code, 5.L., por importe de 300.004,28 euros,
alcanzando una participacién total del 22,93% en el capital social de la mencionada sociedad,

Con fecha 20 de julio de 2015, el Fondo formalizé la adquisicién de 151.813 participaciones sociales de Centauri
Biotech, S.L. por importe de 175.000,00 auros, de los que 151.813, euros corresponden al valor nominal de las
participaciones y 23.187 euros a la prima de emisién, alcanzando asi un 15,01% de participacion en el capital
gocial de la mencionada sociedad. El Fonde tiene formalizado un contrato de recompra con los 50cios prometores
de 1a mencionada sociedad que fiene vencimiento el 31 de diciembre de 2021.

Con facha 29 de junio de 2015, el Fondo otorgd un préstamo participativo con opcién de capitalizacion a Nanogap
Sub-NM-Powder, S.A. por importe de 283.000 euros, con carencia hasta el 31 de diciembre de 2017 y amortizacion
mensual cuyo vencimiento estd establecido en el 30 de septiembre de 2019.

Con fecha 28 de abril de 2015, el Fondo ctorgé un préstamo participativo a Centum Ressarch & Tecnology, S.L.
por importe de 250.000,00 euros, con carencia hasta ¢l 31 de diclembre da 2016 y amortizacion semestral cuyo
vencimiento estd establecido en el 30 de junic de 2020.

Con facha 15 de noviembre de 2013, el Fondo otorgé un préstamo participativo a Cenfirmsign, S.L, por importe
de 300.000,00 euros, con carencia hasta el 30 de junio de 2014 y amorlizacién semestral cuyo vencimiento esta
establecido en el 31 de diciembre de 2016. Con fecha 27 de febrero de 2015 el Fondo y la sociedad formalizaron
una novacion del mencionado préstamo participative mediante Ja cual se ampli6 |a carencia hasta ei 30 de junic
de 2015 y se modifico el diferencial a aplicar en el ipo de interés fijo que se establece en un 4,25%.

Con fecha 13 de febrero de 2015, la Axencia Galega de Innovacion desembolsé el importe asociado a las 421
participaciones suscritas en el gjercicio 2014, lo que equivale a 4.210.000,00 euros.

Evolucién previsible de la Entidad
El Fondo fue creado con el objetivo de facilitar el acceso a la financiacién a los proyectos de base tecnoldgica,

intensivos en actuaciones de innovacién que contribuyan a la mejora de la capacidad competitiva y el
posicionamiento estratégico empresariales,



Es por ello que se prevé una intensiva actividad inversora dael Fondo a lo largo del ejercicio 2016, estimando un
volumen de inversion superior al realizado en 2015.

Uso de instrumentos de cobertura

El Fondo no ha realizado ninguna operacion con derivados durante el gjercicio 2015,
Factores de riesgo

No se han detectado factores de riesgo que afecten al negocic def Fondo.
Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién no se han producido acontecimientos
significativos adicionales a los mencionados en la memornia,

Actividades de Investigacién y Desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desamrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarollo.
Adquisiclon de acciones propias

Ne aplicable en funcién de su naturaleza juridica.



Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores-

El periodo medic de pago del Fondo fue de 42 dias en &l ejercicic 2015.

Santiago de Compostela, 31 de marzo de 2016.

Tl MU

Presidente Institutp Gal e Promocién Econmica
Conselleiro de Economia, Emprego e Industria D. Javigr Agui Navarro
D. Francisco Conde Lépez ;

&)

*!/ﬁgnﬁcra cién Empresarial yyiﬁanmara de Galicia, 8L.U.  D. Francisco Domingusa Martinez
D. Marcos Qubifia Moure

\

D. José Manuel de Bartolomé Palomo D. Manuel AntopieVarola Rey

D. Abel Benitd Veiga Copo D. Alfonsn@burén



Fondo Tecnolégico 12C,

Fondo de Capltal Riesgo Pyme

{anteriormente denominado Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado)

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

£n Santiago de Compostela, con fecha 31 de marzo de 2016, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A L. formulan las presentes Cuentas Anuales de
Fondo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnoldgico 12C,
Fondo de Capital Riesge de Régimen Simplificado) que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, Estado Total de cambios en el Patrimaonio Nete, Estado de
Flujos de Efectivo y la Memoria asi como el Informe de Gestidn del ejercicio 2015.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anualss que sa prassntan correspondientes al ejerciclo 2015, han sido elaboradas con arreglo a 108 principios de
contabilidad aplicables, cfrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de de
Fondeo Tecnoldgico 12C, Fondo de Capital Riesgo Pyme (anteriormente denominado Fondo Tecnelégico 12C,
Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado). Asimismao el Infarme de Gestién incluye un analisis fiel de la

cion de asultados y posicion dsl Fando.
Santiago de Compostela, a 31 de marzo de 2016

Presidante ' Instituto Galggo de Promocidn Econdmica
Conselleiro de Economia, Emprego e Industria D. Javie ilera Navarro

D. Francisco Conde Lépaz

=

gracién Empp’saﬂal y Financiera de Galicia, S.L..U.  D. Francisco Domingu
D. Marcos Oubifia Moure

Martinez

\

D. Jos& Manuel de Bartolomeé Palomo D. ManW

D. Abel Befito Veiga Copo D. Alfonsd-Catialeiro Duran




